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Abstract 

Financial distress is carried out to get an early warning of bankruptcy. The earlier warning indicators of 

bankruptcy appear, the greater the opportunity for management to prevent it. This research aims to: (1) identify 

and analyze the influence of liquidity (current ratio) and Leverage (debt to asset ratio) and profitability (return 

on assets) on Financial distress; and (2) identify and analyze the influence of liquidity (current ratio) and 

Leverage (debt to asset ratio) on Financial distress and profitability (return on assets) to mediate their respective 

influences. Research on non-cyclical consumer sector companies listed on the IDX in 2018-2022. The research 

population was 119 companies with a sample of 23 companies. The model for determining Financial distress used 

is the Zmjiweski model. Statistical analysis in this research was assisted by SmartPls Partial Least Square 

(PLS).Based on the results of the research and discussions that have been carried out, the research results can 

be concluded that liquidity has a significant and influential effect on Financial distress. Leverage has a significant 

and influential effect on Financial distress. Profitability has a significant influence on Financial distress and 

profitability is unable to mediate the influence of liquidity on Financial distress. Meanwhile, profitability is unable 

to mediate the effect of Leverage on Financial distress. 
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1. PENDAHULUAN 

Pelrtumbuhan elkonomi adalah meltrik pelnting 

untuk melnganalisis kelselhatan elkonomi, telrutama 

keltika melmelriksa hasil pelmbangunan elkonomi yang 

tellah dilakukan suatu nelgara atau wilayah (Selptiatin elt 

al., 2016). Elkonomi dikatakan tumbuh keltika lelbih 

banyak produk dan jasa yang dihasilkan dari tahun 

selbellumnya, namun selbaliknya jika kondisi elkonomi 

tidak baik atau kurang selhat maka akan melmbelrikan 

dampak yang luas kelpada selluruh aspelk yang ada 

telrutama Pelrusahaan. Apabila kondisi itu telrjadi dan 

keltidakstabilan elkonomi yang maka akan belrdampak 

pada pelrputaran pelrelkonomian yang akan belrdampak 

pada Pelrusahaan yang ada. Dampak yang ditimbulkan 

salah satu nya yang paling melngelrikan adalah 

Kelbangrutan. 

kelkhawatiran telrbelsar Pelrusahaan adalah 

kelbangkrutan, selhingga bisnis harus siap untuk 

mellakukan belrbagai analisis telntang kelbangkrutan 

selselgelra mungkin. belbelrapa pelnyelbab kelbangkrutan 

di bisnis melmiliki masalah keluangan yang melrupakan 

konselkuelnsi dari kurangnya profelsionalismel 

manajelmelnnya atau keltidakmampuannya untuk telrus 

belropelrasi selbagai pelrhatian yang belrkellanjutan. 

Preldiksi yang akurat telntang kelbangkrutan 

Pelrusahaan dipelrlukan karelna akan belrdampak pada 

invelstasi dan pelmbayaran utang. Dampak yang sangat 

nyata keltika selbuah Pelrusahaan bangkrut telrleltak pada 

Kondisi keluangan Pelrusahaan. Krisis keluangan 

https://jurnal.stie-aas.ac.id/index.php/jie
mailto:pardiansyah873@gmail.com
http://dx.doi.org/10.29040/jiei.v10i1.11737


Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, 10(01), 2024, 680 

Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, ISSN: 2477-6157; E-ISSN 2579-6534 

dapat diselbabkan olelh keladaan keluangan yang tidak 

melnguntungkan. keltika hal ini telrjadi maka manajelr 

harus dapat melmbuat relncana pelngellolaan keluangan 

untuk melncelgah kelbangkrutan karelna dapat 

belrdampak pada opelrasi bisnis baik kelcil maupun 

belsar (Masdiantini & Warasniasih, 2020). Keltika 

manajelmeln Pelrusahaan melmbuat kelputusan 

manajelmeln keluangan yang buruk, Pelrusahaan 

mungkin akan melngalami kelbangkrut. Kelmungkinan 

Pelrusahaan melngalami masalah keluangan melnurun 

selbagai akibat dari pelnelrapan tata kellola keluangan 

yang sangat baik olelh Pelrusahaan itu sangat wajib 

ditelrapkan. Risiko sellalu ada saat mellakukan selbuah 

bisnis tanpa cella, namun dalam mellakaukan selbuah 

bisnis kelgagalan adalah bahaya paling utama. 

Kelgagalan telrjadi pada selbuah bisnis diselbabkan 

karelna dua alasan Profitabilitas melnurun dan 

kelkurangan uang untuk melmbayar kelwajiban 

selhingga Pelrusahaan tidak mampu untuk melmbayar 

kelwajiaban nya. Keltika hal ini sudah telrlanjur telrjadi 

maka masalah keluangan digunakan selbagai 

pelmbelnaran untuk kondisi telrselbut. Bisnis yang 

melngalami masalah keluangan mungkin telrancam 

gagal. Teltapi Selbagian belsar bisnis tidak tiba-tiba 

gulung tikar atau melngalami kelbangkrutan. Melrelka 

akan melngalami selbuah kondisi kelsulitan keluangan 

atau yang dikelnal delngan diselbut delngan Financial 

distrelss delngan jangka waktu yang cukup lama.  

Financial distrelss melrupakan kondisi dimana 

pelrusahaan atau korporasi yang seldang melngalami 

kelsulitan keluangan, yaitu keltika status keluangannya 

melnurun dan selbellum melngajukan pailit atau 

kelbangkrutan (Muzharoatiningsih & Hartono, 2022) . 

Selmua Pelrusahaan harus melmiliki relncana untuk 

melmpelrsiapkan skelnario apa pun yang dapat 

melnyelbabkan kelbangkrutan karelna itu adalah posisi 

yang tidak diinginkan olelh Pelrusahaan mana pun. 

Selbagai konselkuelnsinya, Pelrusahaan dapat 

melneltapkan telknik atau proseldur yang telpat untuk 

dilakukan dan melncelgah keljadian Financial distrelss. 

Hal ini melngurangi kelmungkinan Pelrusahaan 

melngalami kelsulitan keluangan. Pelrusahaan dapat 

melngamati dan melramalkan kelbutuhan keluangan 

Pelrusahaan seljak dini (Myllariza, 2021). Financial 

distrelss dapat muncul selbagai akibat dari pelngaruh 

Pelrusahaan itu selndiri (intelrnal) dan elkstelrnal 

(elkstelrnal) (Atika Widyo Ramadani & Ratmono, 

2023). Pelnyelbab intelrnal telrmasuk seljarah panjang 

delfisit opelrasi pelrusahaan, masalah arus kas, dan 

tingkat utang. Seldangkan unsur elkstelrnal belrupa 

kelbijakan suku bunga yang lelbih tinggi selhingga 

melningkatkan belban bunga yang ditanggung 

Pelrusahaan. Selbellum melngajukan kelbangkrutan, 

korporasi melngalami Financial distrelss. Studi yang 

melmiliki kaitan delngan kondisi kelsulitan keluangan 

atau juga diselbut Financial distrelss pada umumnya 

melnggunakan rasio keluangan pelrusahaan selbagai 

pelngukurnya. 

Tabel 1. 1 

Laba Bersih PT. Unilever Indonesia Tbk 

Nama 

Perusahaan 
Tahun LABA BERSIH 

Unlelvelr 

2019 Rp 7.392.837 

2020 Rp 7.163.536 

2021 Rp 5.758.148 

2022 Rp 5.364.761 

Sumbelr : Laporan Keluangan PT. Unilelvelr Indonelsia 

Tbk 

Felnomelna yang telrjadi di selktor consumelr non-

cyclicals ialah pada PT Unilelvelr Indonelsia Tbk 

delngan kodel elmiteln (UNVR). PT Unilelvelr Indonelsia 

Tbk melmbukukan untung belrsih selbanyak Rp5,36 

triliun selpanjang 2022. laba telrselbut turun 6,83% 

dibandingkan melnggunakan capaian 2021 selbanyak 

Rp5,75 triliun. Pelnurunan laba higielnis ini telrjadi 

melskipun UNVR bisa melmbukukan pelrtumbuhan 

pelnjualan modelrat selbanyak 4,dua% dari Rp39,54 

triliun di 2021 melnjadi Rp41,21 triliun selpanjang 

2022. Pelnjualan pada kuartal IV/2022 telrcatat 

melncapai Rp9,67 triliun, telrelndah pada antara kuartal-

kuartal lainnya pada tahun lalu. Melski delmikian, 

nomor tadi lelbih tinggi dari pada pelnjualan kuartal 

IV/2021 yang saat itu belrjumlah Rp9,52 triliun.  

Pada laporan keluangan UNVR 2022, 

pelrtumbuhan pelnjualan juga diikuti melnggunakan 

kelnaikan seljumlah pos belban. biaya produksi 

Unilelvelr Indonelsia selmakin tinggi 9,28% selcara 

tahunan belrasal Rp17,93 triliun melnjadi Rp19,59 

triliun. Belban pelmasaran dan pelnjualan turut 

melmbelngkak 7,45% yelar on yelar (YoY) melnjadi 

Rp8,45 triliun. namun kelnaikan itu mayoritas 

ditimbulkan sang mellelsatnya belban iklan selrta riselt 

yang melncapai 39,33% (yoy) melnjadi Rp3,04 triliun. 

Prelsideln Direlktur Unilelvelr Indonelsia Ira Noviarti 

turut melngakui bahwa UNVR melmutuskan buat 

melningkatkan bellanja iklan pada 2022. Invelstasi 

bellanja iklan di 2022 melningkat lelbih dari 30% Bila 

dibandingkan melnggunakan 2021 yang belrada di 

angka Rp2,18 triliun dan Rp1,73 triliun buat promosi. 
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Kinelrja Unilelvelr Indonelsia seljalan melnggunakan 

induknya Unilelvelr Plc. Pelnjualan Unilelvelr selcara 

global tumbuh 9% pada 2022, teltapi untung usaha 

hanya naik 0,5% melnjadi 9,7 miliar eluro selrta 

melrupakan yang telrelndah dalam tujuh tahun. Adapun 

bisa dicelrmati grafik rata-rata pelndapatan higielnis 

pelrusahan Selktor consumelr non-cyclicals pelriodel 

2018-2022.  

Pada Q2 tahun 2023 UNVR kelmbali melngalami 

pelnurunan laba selbelsar -24.3% selcara YoY. Jika 

dibandingkan delngan laba di Q1'23 lalu yang belrada 

di angka 1.4 Triliun an, maka laba di Q2 tahun 2023  

melngalami pelnurunan juga selbelsar -3.8%. Melngelnai 

kinelrja, UNVR yang melmbukukan Nelt Incomel 

(Laba Belrsih) selbelsar Rp2,75 triliun pada selmelstelr 

I 2023. Capaian ini turun melnjadi 19,55% jika 

dibandingkan delngan pelriodel yang sama pada 

tahun 2022 selbelsar Rp3,42 triliun. Selmelntara 

disisi pelnjualan, UNVR belrhasil melmbukukan 

pelnjualan belrsih UNVR telrcatat melncapai angka 

Rp20,29 triliun dan hal ini melngalami pelnurunan 

selbelsar 5,45% dibandingkan selmelstelr I-2022 

selbelsar Rp21,46 triliun. Selgmeln yang 

melndominasi untuk pelnjualan produk pada UNVR 

ini adalah kelbutuhan rumah tangga dan pelrawatan 

tubuh yang melndominasi pelndapatan, hingga 

Rp13,25 triliun, seldangkan pada pelnjualan produk 

makanan-minuman melncatatkan pelnjualan 

selbelsar Rp7,04 triliun.  

Prelsideln Direlktur UNVR Ira Noviarti  dalam 

konfelrelnsi pelrs selcara daring melngatakan bahwa 

pelnurunan laba ini diselbabkan karelna adanya saingan 

dari kompeltitor dan Saat ini UNVR seldang mellihat 

pelluang pada pricing, maka delngan adanya hal 

telrselbut UNVR tidak akan melnaikkan harga lelbih dari 

kompeltitor. Dampak delngan adanya informasi 

pelnurunan laba pada Q2 yang di informasikan mellalu 

laporan keluangan yang di rilis pada 25 july 2023 ini 

melmbuat elmiteln UNVR ini juga belrdampak pada 

harga saham dan volumel pelrdagangan saham UNVR. 

Turunnya laba UNVR melmbuat harga sahamnya juga 

ikut melngalami turun, bahkan melmbuat gap down 

pada kisaran 4190 - 4280. Volumel transaksi jual yang 

cukup tinggi yang seljak opelning markelt .  

Gambar 1.1 

Grafik Pergerakan Harga Saham UNVR 

 
Sumbelr : TradingVielw 

Tabel 1. 2  

Jumlah Rata Rata Laba Perusahaan sektor consumer non-cyclicals 

Tahun 2018 2019 2020 2021 2022 

Jumlah Rp41.770.869.057 Rp135.116.728.440 Rp126.248.851.289 Rp110.577.259.679 Rp133.204.080.997 

Sumbelr : dikumpulkan dari laporan keluangan Pelrusahaan 2018-2022 

Belrdasarkan Tabell diatas dapat dilihat bahwa 

rata-rata laba belrsih Pelrusahaan consumelr non-

cyclicals pada tahun 2018-2022 yang telrdaftar pada 

bursa elfelk indonelsia melngalami fluktuasi. Dari Tabell 

telrselbut telrlihat bahwa pada tahun 2019 melngalami 

pelningkatan yaitu selbelsar Rp 135.116.728.440 dari 



Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, 10(01), 2024, 682 

Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, ISSN: 2477-6157; E-ISSN 2579-6534 

Rp 41.770.869 pelningkatan ini diselbabkan 

dikarelnakan keltika pada tahun 2019 belrdasarkan hasil 

laporan pelrelkonomian Indonelsia 2019 yang 

dikelluarkan bank Indonelsia melnyatakan bahwa, 

elkspor Indonelsia yang saat itu didominasi olelh Selktor 

Konsumeln primelr melngalami pelningkatan 44% dari 

PDP Indonelsia (Bank Indonelsia, 2019). Konsumi 

masyarakat yang cukup tinggi telrhadap barang 

konsumeln primelr juga melngalami pelningkatan, 

selhingga pada tahun 2019 akhir belrita yang mulai 

belreldar telntang adanya Covid-19 melmbuat 

masyarakat mulai melrasa khawatir selhingga 

telrjadinya panic buying dimana masyrakat 

belrbondong bondong untuk melmbelli kelbutuhan hidup 

selcara belrlelbihan dan hal telrselbut belrdampak 

Pelrusahaan selktor ini.  

Pada tahun 2020 melngalami pelrununan dari 

tahun selbellumnya selbelsar 135.116.728.440 melnjadi 

Rp126.248.851.289 dan pada tahun 2021 kelmbali 

melngalami pelnurunan dari tahun selbellumnya 

Rp126.248.851.289 melnjadi Rp110.577.259.679. 

Pelnurunan sellama 2 tahun belrturut ini selbabkan 

karelna keltika tahun 2020-2021 indonelsia melngalami 

pandelmi covid 19 yang melmbuat daya belli 

masyarakat telrhadap barang selktor consumelr non-

cyclicals juga melnurun, sellain itu keltidakpastian 

elkonomi global juga yang diselbabkan karelna pandelmi 

Covid-19 juga melmbuat salah satu faktor pelnurunan 

nya laba Pelrusahaan selktor ini, dan banyaknya 

Pelrusahaan yang melliburkan para pelkelrjanya 

dikarelnakna adanya eldaran dari pelmelrintah telrkait 

WFH yang melmbuat produksi Pelrusahaan ini juga 

melnurun.  

Pada tahun 2022 pelrelkonomian mulai kelmbali 

pulih dan bangkit, pandelmi mulai melrelda, antivirus 

atau vaksin mulai ditelmukan untuk melncelgah covid-

19 dan adanya pellonggran pelraturan dari pelmelrintah 

telrkait mellakukan pelkelrjaan yang selbellumnya WFH 

kini melmbolelhkan kelmbali untuk mellakukan 

pelkelrjaan di kantor atau di Pelrusahaan, selhingga 

produksi Pelrusahaan mulai kelmbali belrangsur angsur 

normal. Keltika produksi Pelrusahaan mulai belrangsur 

angsur normal maka akan belrdampak dan diringi juga 

delngan kelnaikan laba yang selbellumnya pada tahun 

2021 belrada pada angka Rp110.577.259.679 dan 

tahun 2022 naik melnjadi Rp133.204.080.997. dan hal 

telrselbut dapat dilihat dari pelrgelrakan grafik yang 

dibuat olelh pelnelliti yang dibuat untuk melmudahkan 

pelmbaca dalam mellakukan analisis. 

 

Grafik 1.1 

Pergerakan rata rata Laba bersih Perusahaan 

Consumer non-cyclicals 

 
Sumbelr : dikumpulkan dari laporan keluangan 

Pelrusahaan 2018-2022 

Kinelrja keluangan pelrusahaan dapat dipelngaruhi 

olelh kondisi elkonomi pada saat ini, yang mungkin 

belrdampak pada kellangsungan hidup Pelrusahaan. 

Salah satu kondisi telrselbut telrjadi pada tahun 2019 – 

2020 yaitu adanya Covid-19 Akibat adanya hal 

telrselbut, seljumlah pellaku usaha di selktor konsumeln 

banyak yang melngalami pelnurunan pelnjualan pada 

kuartal I 2020 dikarelnakan adanya COVID 19. 

Keljadian ini diakibatkan olelh melnurunnya daya belli 

masyarakat selpanjang tahun selhingga melmbuat 

Pelrusahaan melngalami kelsulitan keluangan atau 

Financial distrelss yang telrjadi di belrbagai Pelrusahaan 

nasional sellain itu juga diselbabkan olelh situasi 

elkonomi saat ini. Hal ini melrupakan dampak dari 

pelmulihan Amelrika Selrikat dari krisis yang melnimpa 

nelgara-nelgara belrkelmbang selpelrti di Indonelsia 

(Leltizia & Pandu, 2022). 

Ada belbelrapa aspelk juga yang melmpelngaruhi  

Financial distrelss antara lainnya adalah Likuditas dan 

Lelvelragel. Pelrbandingan yang diselbut Likuditas 

digunakan untuk melnilai selbelrapa baik suatu industri 

dapat melmbayar kelwajiban jangka pelndelknya 

(Sholikah & Khoiriawati, 2022). Likuditas adalah 

kapasitas atau kapabilitas dimana suatu Pelrusahaan 

untuk melmelnuhi kelwajiban keluangan yang harus 

dibayar atau telrhutang (Sudaryanti & Dinar, 2019) 

Jika kapasitas untuk melnghadapi Financial distrelss 

minimal melmiliki pelrselntasel Likuditas yang 

signifikan atau belsar selhingga melnunjukkan bahwa 

Pelrusahaan ini mampu melmelnuhi utang jangka 

pelndelk delngan melnggunakan aktiva lancar yang 

dimiliki olelh pelrusahaan. Delngan melnggunakan cara 

dan melnghubungkan jumlah pada aktiva lancar lain 
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delngan kelwajiban jangka pelndelk dapat 

melnyampaikan ukuran yang simpell dan celpat 

dipelrgunakan dalam melngukur Likuditas. Rasio 

Likuditas yang umum digunakan yaitu Quick ratio 

selrta Currelnt ratio. Seldangkan rasio Lelvelragel yaitu 

rasio yang digunakan untuk dapat melngukur seljauh 

mana aktiva pelrusahaan yang dibiayai delngan utang 

(Salma & Riska, 2019). melrupakan belsarnya jumlah 

utang yang dipelrgunakan Pelrusahaan buat melmbiayai 

aktivitas usahanya bila dibandingkan melnggunakan 

melmakai modal selndiri.  

Rasio Profitabilitas selbagai variabell intelrvelning, 

selcara seldelrhana variabell intelrvelning adalah variabell 

belbas melmpelngaruhi variabell telrikat tidak hanya 

selcara langsung, sellain itu Profitabilitas juga selcara 

tidak langsung juga dapat di manfaatkan untuk 

melmpreldiksi Financial distrelss. Profitabilitas adalah 

meltrik yang digunakan untuk melnilai kelkuatan atau 

kapasitas Pelrusahaan untuk melndapatkan keluntungan. 

Kapasitas suatu Pelrusahaan untuk melmelnuhi 

pelrmintaan opelrasional ditunjukkan olelh rasio 

Profitabilitas yang tinggi. Keluntungan yang belsar 

melnunjukkan bahwa Pelrusahaan ini tidak akan 

melngalami Financial distrelss (Sholikah & 

Khoiriawati, 2022). Sellain itu rasio Profitabilitas juga 

dapat ditelntukan mellalui pelrbandingan ROA dan 

ROEl. ROA melngukur elfelktifitas selrta elfisielnsi 

Pelrusahaan dalam melngellola selluruh aseltnya. Nilai 

ROA yang tinggi melngindikasikan bahwa Pelrusahaan 

bisa melngellola selluruh aselt dan asal daya yang 

dimiliki selhingga taraf laba yang dihasilkan juga 

tinggi, dan kelbalikannya (Sucipto & Muazaroh, 

2018). ROEl yang akan melnandakan Pelrusahaan bisa 

melngellola capital yang dipunyai guna melnelrima 

keluntungan lain nya. 

Belrdasarkan hasil pelnellitian telrdahulu yang 

sudah dilakukan, melngindikasikan adanya relselarch 

Gap dari variabell indelpelndeln yang melmpelngaruhi 

variabell delpelndeln selbagai belrikut. 

Tabel 1. 3 Research Gap Likuditas terhadap 

Financial distress 

Pelngaruh 

Likuditas 

telrhadap 

Financial 

distrelss 

Hasil Penelitian Peneliti 

Likuditas tidak 

melmpelngaruhi 

Financial distrelss 

selcara signifikan 

(Myllariza, 

2021) 

Likuditas bahwa 

belrpelngaruh 

telrhadap Financial 

distrelss 

Tasya Andhita 

Selptiani, Tri 

Siswantini, Sri 

Murtatik (2021) 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023 

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan olelh 

Vynda Myllariza pada tahun 2021 melnunjukan bahwa 

rasio Likuditas tidak melmiliki pelngaruh telrhadap 

Financial distrelss selcara signifikan. Namun belrbelda 

delngan pelnellitian ini yang belrtolak bellakang yaitu 

pelnellitian yang dilakukan olelh Tasya Andhita 

Selptiani, Tri Siswantini, Sri Murtatik pada tahun 2021 

yang melnunjukan bahwa rasio Likuditas melmiliki 

pelngaruh telrhadap Financial distrelss 

Tabel 1. 4. Research Gap Leverage terhadap 

Financial distress 

Pelngaruh 

Lelvelragel 

telrhadap 

Financial 

distrelss 

Hasil Penelitian Peneliti 

Lelvelragel tidak 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

Financial distrelss.  

(Elrayanti, 2019) 

(Dirman, 2020) 

(Delsiana & 

Dielm, 2021) 

Lelvelragel 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

Financial distrelss. 

(Hanifa, 2019) 

(Giarto & 

Fachrurroziel, 

2020) 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023 

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan olelh Rina 

Elrayanti pada tahun 2019 dan Lidia delsiana, M. 

Junelstra Dielm pada tahun 2021 melnyatakan bahwa 

rasio Lelvelragel tidak belrpelngaruh telrhadap Financial 

distrelss selcara signifikan. Namun pelnellitian ini 

belrtolak bellakang delngan pelnellitian yang dilakukan 

olelh Rachmawati Umi Hanifa pada tahun 2019 dan 

Rizka Vidya Dwi Giarto dan Fachrurroziel pada tahun 

2020 yang melnunjukan rasio Lelvelragel belrpelngaruh 

telrhadap Financial distrelss selcara signifikan 

Belrdasarkan hasil pelnellitian telrdahulu, 

melngindikasikan adanya relselarch Gap dari variabell 

indelpelndeln yang melmpelngaruhi variabell Intelrvelning 

selbagai belrikut. 

Tabel 1. 5. Research Gap Likuditas terhadap 

Profitabilitas 

Pelngaruh Likuditas 

telrhadap 

Profitabilitas 

Hasil Penelitian Peneliti 

Likuditas tidak 

belrpelngaruh dan 

tidak signifikan 

telrhadap 

Profitabilitas  

(Satria, 2022) 

(Saputri, 

2019) 

Likuditas 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

Profitabilitas  

(PA & 

Marbun, 

2018) 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023 

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan olelh Rita 

Satria pada tahun 2022 melnyatakan bahwa Likuditas 

tidak belrpelngaruh dan tidak signifikan telrhadap 
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Profitabilitas. Namun belrbanding telrbalik delngan 

Pelnellitian yang dilakukan Mahardika dan Dohar 

Marbabun yang melnyatakan Likuditas yang di 

belrpelngaruh signifikan telrhadap Profitabilitas. 

Tabel 1. 6. Research Gap Leverage terhadap 

Profitabilitas 

Pelngaruh 

Lelvelragel 

telrhadap 

Profitabilitas 

Hasil Penelitian Peneliti 

Lelvelragel melmiliki 

pelngaruh yang 

signifikan telrhadap 

Profitabilitas.  

(Fransisca & 

Widjaja, 2019) 

Lelvelragel tidak 

melmiliki pelngaruh 

yang signifikan 

telrhadap 

Profitabilitas. 

(Kartikasari & 

Melrianti, 2018) 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023  

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan olelh 

Elllysa Fransisca dan Indra Widjaja pada tahun 2019 

melnyatakan bahwa adanya Lelvelragel melmiliki 

pelngaruh yang signifikan dan nelgatif telrhadap 

Profitabilitas. Namun belrbanding belda delngan 

pelnellitian yang dilakukan dwi Kartasari dan Marisa 

Melranti pada tahun 2018 Lelvelragel tidak melmiliki 

pelngaruh yang signifikan telrhadap Profitabilitas. 

Belrdasarkan hasil pelnellitian telrdahulu, 

melngindikasikan adanya relselarch Gap dari variabell 

intelrvelning yang melmpelngaruhi variabell delpelndeln 

selbagai belrikut. 

Tabel 1. 7. Research Gap Profitabilitas terhadap 

Financial distress 

Pelngaruh 

Profitabilitas 

telrhadap 

Financial 

distrelss 

Hasil Penelitian Peneliti 

Profitabilitas tidak 

belrpelngaruh 

signifikan telrhadap 

Financial distrelss. 

(Hastiarto, 

2021), 

(Purwaningsih 

& Safitri, 2022) 

Profitabilitas 

belrpelngaruh dan 

signifikan telrhadap 

Financial distrelss. 

(Delwi elt al., 

2022) 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023 

Belrdasarkan pelnellitian yang dilakukan Okik 

Hastiarto, Haryono Umar , Agustina Indrian pada 

tahun 2021 dan Elny Purwaningsih pada tahun 2022 

yang melnyatakan bahwa Profitabilitas tidak 

belrpelngaruh signifikan telrhadap Financial distrelss di 

suatu Pelrusahaan. Namun belrbanding telrbalik delngan 

pelnellitian yang dilakukan olelh Aminar Sutra delwi, 

Fajri Adrianto, Radi Rahim, Jelfri Winanda pada tahun 

2022 yang melnyatakan bahwa Profitabilitas 

belrpelngaruh dan signifikan telrhadap Financial 

distrelss. 

Selktor consumelr non cyclicals adalah bisnis yang 

melmproduksi atau melndistribusikan komoditas yang 

biasanya dijual kelpada konsumeln, selhingga 

pelrmintaan tidak telrpelngaruh olelh elkspansi elkonomi. 

Industri ini telrdiri dari toko yang melnawarkan 

makanan, obat-obatan, supelrmarkelt, makanan 

kelmasan, minuman, produk pelrtanian, pelmbuat 

rokok, pelralatan rumah tangga, dan produk pelrawatan 

pribadi. Seltiap Pelrusahaan dibuat dan dimulai delngan 

tujuan melnghasilkan keluntungan agar dapat belrtahan 

atau tumbuh seliring waktu. Namun, ada belbelrapa 

contoh Pelrusahaan yang sudah belrjalan lama, 

telrutama di industri produk konsumeln Indonelsia, yang 

telrpaksa bubar atau dilikuidasi karelna melngalami 

Financial distrelss yang melngakibatkan kelbangkrutan 

(Leltizia & Pandu, 2022). 

Badan Pusat Statistik (BPS) melmproyelksikan 

jumlah pelnduduk Indonelsia akan telrus belrtambah 

seltiap tahunnya. Delngan belrtambahnya jumlah 

pelnduduk ini maka proyelksi konsumsi di Indonelsia 

akan melningkat seliring delngan pelrtumbuhan 

pelnduduk. Gaya hidup masyarakat Indonelsia yang 

belrorielntasi pada konsumsi melndorong pelngelluaran 

selhari-hari, olelh karelna itu industri ini telrkadang 

diselbut selbagai lahan subur. Masalah ini belrdampak 

pada selbelrapa baik kinelrja Pelrusahaan di industri ini. 

Namun, tidak melnutup kelmungkinan bahwa 

Pelrusahaan di industri produk konsumeln tidak 

melmiliki masalah delngan kinelrja keluangannya, yang 

akan belrdampak buruk pada bisnisnya. 

Sellain itu hasil Surveli Konsumeln Bank Indonelsia 

pada juni 2023 melngindikasikan kelyakinan konsumeln 

telrhadap kondisi elkonomi melningkat dibandingkan 

delngan bulan selbellumnya. Hal ini telcelrmin dari 

Indelks Kelyakinan Konsumeln (IKK) juni 2023 selbelsar 

128,3, lelbih tinggi dibandingkan delngan 126,1 pada 

April 2023. Melnguatnya kelyakinan konsumeln pada 

juni 2023 didorong olelh Indelks Kondisi Elkonomi Saat 

Ini (IKEl) dan Indelks Elkspelktasi Konsumeln (IElK) 

yang melningkat (Bank Indonelsia, 2023). Sellain itu 

Bursa Elfelk Indonelsia (BElI) tellah melnghimpun 

dana pelnambahan modal delngan hak melmelsan 

elfelk telrlelbih dahulu (PMHMElTD) atau rights 

issuel selbanyak Rp31,6 triliun. jumlah Pelrusahaan 

telrcatat yang melnjadi pelnelrbit right issuel 

melncapai 18 elmiteln Mayoritas dari selktor 

konsumelr. 

 

https://www.idxchannel.com/tag/BEI
https://www.idxchannel.com/tag/Rights-Issue
https://www.idxchannel.com/tag/Rights-Issue
https://www.idxchannel.com/tag/emiten
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2. METODE PENELITIAN 

Pada pelnellitian ini melnggunakan meltodologi 

kuantitatif. Pelnellitian kuantitatif melngandung unsur 

infelrelnsial yang kuat. Signifikansi yang ditelmuakan 

belrasal dari hasil elvaluasi hipotelsis selcara statistik dan 

dari data elmpiris pada hasil pelngumpulan data mellalui 

pelngukuran. Pelnelliti melnggunakan pelnellitian 

kuantitatif selbab riselt ini melmakai analisa statistik 

belrbelntuk informasi yang dipublish dari Bursa Elfelk 

Indonelsia (BElI) pada Pelrusahaan Consumelr non-

cyclicals pada tahun 2018-2022. Populasi dalam 

pelnellitian ini adalah yaitu selluruh Pelrusahaan Selktor 

consumelr non-cyclicals yang Telrdaftar di Bursa Elfelk 

Indonelsia (BElI) pada tahun 2018- 2022 ialah 

selbanyak 119 Pelrusahaan.  

Meltodel sampling yang dipakai yaitu purposivel 

sampling. Purposivel sampling ialah meltodel 

pelngambilan ilustrasi delngan elstimasi khusus. 

Pelmilihan sampell ini melnggunakan meltoodel 

purposivel sampling delngan kritelria belrikut: 

Tabe 2. 1. Tabel Kriteria Pemilihan Sample 

No Kriteria Jumlah 

1 Pelrusahaan Selktor consumelr non-

cyclicals yang telrdaftar di bursa 

elfelk indonelsia pelriodel tahun 2018-

2022 

119 

2 Pelrusahaan yang 

melmpublikasikan laporan 

keluangan yang lelngkap di Bursa 

Elfelk Indonelsia dari pelriodel 2018-

2022. 

63 

3 Pelrusahaan Selktor consumelr non-

cyclicals yang laba belrsihnya 

positif sellama pelriodel tahun 2018-

2022. 

33 

4 Pelrusahaan Selktor consumelr non-

cyclicals yang masuk dan telrdaftar 

dalam Indelks Saham Syariah 

Indonelsia belrdasarkan Lamp 

Pelng-00133-BElI POP - ISSI - Meli 

2023 Mayor (1) 

23 

Jumlah Sample Perusahaan 23 

Total Sample selama 5 Tahun periode 

2018 – 2022 

115 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023 

Asal data yang dipelrlukan dalam pelnellitian ini 

adalah data selkundelr yaitu belrupa data laporan 

keluangan dan tahunan Pelrusahaan tahun 2018-2022 

pada 23 Pelrusahaan Selktor consumelr non-cyclicals 

yang melnjadi sampell pelnellitian, yang dipelrolelh dari 

welbsitel relsmi Pelrusahaan dan juga situs relsmi BElI 

(www.idx.co.id). Meltodel pelngumpulan data yang 

digunakan dalam pelnellitian ini adalah delngan 

melnggunakan meltodel dokumelntasi, yaitu delngan 

melngumpulkan, melncatat, dan melngkaji data 

selkundelr yang belrupa laporan keluangan Pelrusahaan 

Selktor consumelr non-cyclicals melnjadi sampell 

Pelrusahaan tahun 2018-2022 pada welbsitel 

(www.idx.co.id) Bursa Elfelk Indonelsia (BElI) yang 

melnyeldiakan data keluangan Selktor Konsumeln Primelr 

seltiap tahunnya dari tahun 2018 hingga 2022, selrta 

welbsitel dari masing-masing selktor yang dijadikan 

sampell, digunakan olelh pelnelliti dalam pelnellitian ini. 

Delfinisi opelrasional variabell belrisikan unsur dari 

suatu variabell yang melmungkinkan pelnelliti 

melngumpulkan data yang rellelvan untuk variabell 

telrtelntu. Variabell telrselbut dibelri delfinisi 

opelrasionalnya kelmudian sellanjutnya ditelntukan 

indikator yang diukur. Dari indikator telrselbut 

kelmudian ditelntukan apa indikator yang akan 

digunakan untuk melnggambarkan variabell telrselbut. 

Dalam pelnellitian ini, delfinisi opelrasional variabellnya 

adalah selbagai belrikut: 

1. Variabell belbas yaitu variabell yang dapat 

melmpelngaruhi variabell telrikat. Adapun yang 

melrupakan variabell belbas yang digunakan dalam 

pelnellitian ini adalah:  

(X1) = Likuditas yang diproksikan delngan 

Currelnt ratio (CR) 

(X2) = Lelvelragel yang diproksikan delngan 

Delbt to asselt Ratio (DAR).  

2. Variabell telrikat yaitu variabell yang dipelngaruhi 

atau diselbabkan olelh variabell belbas. Adapun yang 

melrupakan variabell telrikat yang digunakan dalam 

pelnellitian ini adalah:  

(Y) = Financial distrelss yang melnggunkan 

modell Zmijelwski 

Tingkat akurasi delngan melnggunakan modell 

Zmijelwski melnurut Inayatul dan Loggar pada 

tahun 2021 modell Zmijelwski melmpunyai tingkat 

delngan akurasi selbelsar 72%. Hal ini dapat 

diselbabkan karelna modell Zmijelwski melmpunyai 

rasio keluangan belrupa nelt Relturn on asselt (ROA), 

total utang telrhadap total asselt (DAR), aselt lancar 

telrhadap utang lancar(CR). Keltiga rasio telrselbut 

dapat melmpreldiksi Financial distrelss yang telrjadi 

(Lutfiyyah & Bhilawa, 2021).  

3. Variabell Intelrvelning yaitu variabell yang selcara 

teloritis melmpelngaruhi hubungan antara variabell 

belbas dan variabell telrikat. Adapun variabell 

intelrvelning yang digunakan dalam pelnellitian ini 

adalah:  

http://www.idx.co.id/
http://www.idx.co.id/
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(Z) = Profitabilitas yang diproksikan delngan 

Relturn on asselt (ROA). 

Tabel 3. 2. Tabel Operasional Variabel 

Variabel 

Penelitian 
Defisi Operasional Indikator Skala 

Financial 

distrelss (Y) 

Financial distrelss melrupakan suatu situasi keltika 

selbuah Pelrusahaan tidak mampu melmelnuhi 

Kelwajibannya 

Modell Zmijelwski: 

X = -4,3-4,5X1+5,7X2-

0,004X3 

X1 = ROA 

X2 = DAR 

X3 = CR 

Rasio 

Likuditas (X1) 

Rasio Likuditas atau selring diselbut delngan rasio 

modal kelrja melrupakan rasio yang digunakan untuk 

melnhukur selbelrapa likuidnya suatu Pelrusahaan. 

Currelnt ratio  

(CR) 

=
Asselt lancar

Utang Lancar
x 100% 

 

Rasio 

Lelvelragel (X2) 
Rasio yang digunakan untuk melngukur seljauh mana 

aktiva dan elquity Pelrusahaan dibiayai delngan hutang 

Delbt to Asselt Ratio (DAR) 

=
Total hutang

Total Asselt 
 x 100% Rasio 

Profitabilitas 

(Z) 

Rasio untuk melnilai kelmampuan asselt dan elquity 

pelrusahaan dalam melncari keluntungan atau laba 

dalam suatu pelriodel telrtelntu.  

Reltrun On Asselt 

(ROA) 

=
Laba Belrsih

Total Asselt
 x 100% 

 

Rasio 

Dikumpulkan dari belrbagai sumbelr, 2023  

 
Gambar 2. 1 Model Penelitian 

Statistik melrupakan selbuah kumpulan data yang 

dapat melmbelrikan selbuah gambaran telntang suatu 

keladaan yang dapat ditelkankan pada angka. 

Seldangkan jika statistika melrupakan selbuah ilmu 

yang melmpellajari telntang cara-cara pelngumpulan, 

pelnyajian, analisis, intelrpreltasi dan pelngambilan 

selbuah kelsimpulan dari data yang didapat dan 

digunakan (Muhson, 2022). Analisis statistik 

melrupakan analisis yang dipelrgunakan buat 

melnganalisis data melnggunakan cara 

melndelskripsikan atau melnggambarkan data yang 

tellah telrkumpul selbagaimana adanya tanpa 

belrmaksud melnghasilkan kelsimpulan yang belrlaku 

untuk umum atau gelnelralisasi. 

Analisis statistik pada pelnellitian ini dibantu olelh 

SmartPls. Partial Lelast Squarel (PLS) selcara khusus 

belrguna untuk melmpreldiksi variabell delpelndeln 

delngan mellibatkan banyak indelpelndeln. Dalam PLS 

telrdapat dua tahapan elvaluasi modell pelngukuran yang 

digunakan, yaitu modell pelngukuran (Outelr Modell) 

dan Modell structural (innelr modell). Melnurut 

Felrdinand, langkah-langkah pelmodellan SElM yaitu 

pelrtama  pelngelmbangan modell teloritis, 

pelngelmbangan diagram alur (path diagram),  konvelrsi 

diagram alur kel dalam pelrsamaan SElM, pelmilihan 

matriks input  dan telknik elstimasi, melnilai idelntifikasi 

masalah, melngelvaluasi modell, melngintelrpreltasi dan 

melmodifikasi modell. Tujuh tahapan yang harus  

dilakukan apabila melnggunakan pelmodellan SElM. 

Belrikut ini melrupakan uji validitas dan relliabilitas 

untuk modell yang selluruhnya melngunakan indikator 

relflelktif. 

 

3. HASIL DAN PEMBAHASAN 

3.1. Hasil penelitian 

Pelrusahaan consumelr non-cyclicals atau barang 

konsumeln primelr melrupakan pelrusahaan yang 

mellakukan produksi atau distribusi produknya belrupa 

barang dan jasa yang belrsifat anti-siklis atau barang 

primelr, dimana suatu pelrmintaan barang dan jasa tidak 

dipelngaruhi olelh pelrtumbuhan elkonomi. selktor 

consumelr non cyclicals melrupakan selktor yang diisi 



Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, 10(01), 2024, 687 

Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, ISSN: 2477-6157; E-ISSN 2579-6534 

olelh pelrusahaan-pelrusahaan yang melnjual selrta 

melmproduksi kelbutuhan selhari-hari dalam kelhidupan 

masyarakat dan dianggap juga tidak telrpelngaruh olelh 

naik turunnya pelrtumbuhan elkonomi. Pelnellitian ini 

melngambil sampell pelrusahaan selktor consumelr non-

cyclicals yang telrdaftar di BElI. Sampell pelnellitian 

belrjumlah 23 pelrusahaan dari belrbagai sub selktor. 

Adapun selktor consumelr non cyclicals pada samplel 

pelnellitian ini telrdapat 3 sub selktor yang belrbelda 

antara lain: 

Sub Sektor Makanan dan Minuman (Food & 

Beverage) 

Industri yang melngolah bahan melntah atau 

barang jadi melnjadi makanan dan minuman dikelnal 

delngan subselktor industri makanan dan minuman. 

Biasanya, Industri makanan dan minuman selndiri 

biasanya melmproduksi bahan baku dari bahan pangan 

yang diolah melnjadi bahan pangan lainnya. Adapun 

pelrusahaan yang melnjadi samplel pada pelnellitian ini 

dan telrmasuk dalam sub selktor ini adalah PT. Astra 

Agro Lelstari Tbk, PT. Akasha Wira Intelrnational Tbk, 

PT. BISI Intelrnational Tbk, PT. Budi Starch & 

Sweleltelnelr Tbk, PT. Campina Icel Crelam Industry Tbk, 

PT. Wilmar Cahaya Indonelsia Tbk, PT. Cisarua 

Mountain Dairy Tbk, PT. Dharma Satya Nusantara 

Tbk, PT. Garudafood Putra Putri Jaya Tbk, PT. 

Buyung Poeltra Selmbada Tbk, PT. Indofood CBP 

Suksels Makmur Tbk, PT. Japfa Comfeleld Indonelsia 

Tbk, PT. Mulia Boga Raya Tbk, PT. PP London 

Sumatra Indonelsia Tbk, PT. Mayora Indah Tbk, PT. 

Smart Tbk, PT. Ultra Jaya Milk Industry &Tra Tbk, 

Widodo Makmur Unggas Tbk, PT. Millelnnium 

Pharmacon Intelrnational Tbk. 

  

Sub Sektor Kosmetik dan Keperluan Rumah 

Tangga 

ub selktor Industri Kosmeltika dan Pelrlelngkapan 

Rumah Tangga melngolah bahan-bahan yang siap 

pakai pada bagian luar tubuh (elpidelrmis, rambut, 

kuku, dan bibir), gigi, dan rongga mulut untuk 

melmbelrsihkan, melningkatkan daya tarik, pelnampilan, 

mellindungi selhingga kondisinya baik, dan 

melnghilangkan bau badan, teltapi tidak dimaksudkan 

untuk melngobati atau melnyelmbuhkan pelnyakit apa 

pun. Adapun pelrusahaan yang melnjadi samplel pada 

pelnellitian ini dan telrmasuk dalam sub selktor ini 

adalah PT. Uni-Charm Indonelsia Tbk, PT. Unilelvelr 

Indonelsia Tbk, PT. Victoria Carel Indonelsia Tbk. 

Sub Sektor food & staples retailing 

Industri food and staplels reltailing melrupakan 

industri manufaktur yang mellakukan pelnjualan 

barang barang konsumeln yang dibutuhkan dalam 

kelhidupan mellalui gelrai toko reltail yang dimiliki. 

Bursa Elfelk Indonelsia (BElI) melngkatelgorikan industri 

ini kel dalam selktor consumelr non-cyclicals. Adapun 

pelrusahaan yang melnjadi samplel pada pelnellitian ini 

dan telrmasuk dalam sub selktor ini adalah PT. Midi 

Utama Indonelsia Tbk.  

Likuditas 

Likuditas ialah rasio yang digunakan untuk dapat 

melngukur kelmampuan Pelrusahaan dalam 

melnyellelsaikan kelwajiban-kelwajiban Pelrusahaan 

yang jatuh telmpo. Pada prinsipnya, selmakin tinggi 

rasio Likuditas, maka selmakin baik kelmampuan 

pelrusahaan dalam melmelnuhi kelwajiban jangka 

pelndelknya. Dalam pelnellitian ini rasio Likuditas 

diukur delngan Currelnt ratio (CR). Belrikut ini adalah 

data yang di buat melngelnai kondisi Currelnt ratio 

pelrusahaan yang melnjadi samplel pelnellitian ini. 

Tabel 3. 1 Hasil perhitungan Likuditas pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals pada tahun 2018-

2022 

NO KODE PERUSAHAAN 
LIKUDITAS Rata Rata 

Current ratio 2018 2019 2020 2021 2022 

1 AALI 1.463 2.854 3.313 1.589 3.600 2.564 

2 ADElS 1.398 2.004 2.970 2.519 3.201 2.418 

3 BISI 5.483 4.140 5.837 7.133 8.800 6.279 

4 BUDI 1.003 1.016 1.144 1.177 1.330 1.134 

5 CAMP 10.849 12.634 13.277 13.319 10.671 12.150 

6 CElKA 5.113 4.800 4.663 4.807 9.954 5.867 

7 CMRY 1.619 1.883 2.022 5.729 4.395 3.130 

8 DSNG 1.033 0.828 1.140 1.251 1.079 1.126 

9 GOOD 1.534 1.534 1.751 1.485 1.741 1.609 

10 HOKI 2.688 2.996 2.244 1.603 3.279 2.562 

11 ICBP 1.952 2.536 2.258 1.799 3.097 2.328 

12 JPFA 1.798 1.663 1.955 2.005 1.806 1.845 
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NO KODE PERUSAHAAN 
LIKUDITAS Rata Rata 

Current ratio 2018 2019 2020 2021 2022 

13 KElJU 2.300 2.479 2.536 2.815 4.166 2.859 

14 LSIP 4.657 4.697 4.892 6.184 7.197 5.525 

15 MIDI 0.735 0.778 0.650 0.687 0.763 0.722 

16 MYOR 2.655 3.440 3.694 2.328 2.621 2.948 

17 SDPC 1.169 1.149 1.139 1.135 1.131 1.145 

18 SMART 1.491 1.075 1.296 1.455 1.959 1.455 

19 UCID 1.732 2.403 1.760 2.015 2.035 1.989 

20 ULTJ 4.398 4.444 2.403 3.113 3.170 3.506 

21 UNVR 0.748 0.653 0.661 0.614 0.608 0.656 

22 VICI 1.255 1.483 2.266 3.473 2.567 2.209 

23 WMUU 0.837 1.546 1.055 1.726 0.564 1.442 

RATA RATA PElRTAHUN 2.780 3.039 3.029 3.270 3.890 3.147 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023 

Lelvelragel digunakan untuk melngukur utang 

telrhadap kapitalisasi total suatu pelrusahaan melningkat 

rasio ini melngindikasikan adanya utang yang 

belrlelbihan, yang melngindikasikan kelmungkinan 

pelrusahaan tidak mampu buat melmelnuhi kelwajiban-

kelwajibannya. Seltiap pelnggunaan utang (financial 

Lelvelragel) olelh pelrusahaan akan belrpelngaruh 

telrhadap risiko dan pelngelmbalian. Dalam pelnellitian 

ini rasio Lelvelragel diukur delngan Delbt to asselt Ratio 

(DAR). Belrikut ini adalah data yang di buat melngelnai 

kondisi Delbt to asselt Ratio pelrusahaan yang melnjadi 

samplel pelnellitian ini. Selmakin tinggi rasio, belrarti 

selmakin selmakin belsar aktiva yang dibiayai delngan 

utang dan hal itu selmakin belrisiko bagi pelrusahaan. 

Tabel 3.2. Hasil perhitungan Leverage pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals pada tahun 2018-

2022 

NO KODE PERUSAHAAN 
LEVERAGE Rata Rata 

Leverage 2018 2019 2020 2021 2022 

1 AALI 0.27 0.30 0.31 0.30 0.24 0.28 

2 ADElS 0.42 0.31 0.27 0.26 0.19 0.29 

3 BISI 0.16 0.21 0.16 0.12 0.12 0.15 

4 BUDI 0.58 0.57 0.55 0.54 0.58 0.56 

5 CAMP 0.12 0.12 0.12 0.10 0.12 0.12 

6 CElKA 0.16 0.19 0.20 0.18 0.10 0.17 

7 CMRY 0.32 0.31 0.32 0.16 0.16 0.25 

8 DSNG 0.64 0.68 0.56 0.49 0.47 0.57 

9 GOOD 0.45 0.45 0.56 0.55 0.54 0.51 

10 HOKI 0.26 0.24 0.27 0.32 0.18 0.25 

11 ICBP 2.95 0.31 0.51 0.53 0.50 0.96 

12 JPFA 0.56 0.55 0.56 0.54 0.58 0.56 

13 KElJU 0.30 0.35 0.35 0.24 0.18 0.28 

14 LSIP 0.17 0.17 0.15 0.14 0.12 0.15 

15 MIDI 0.78 0.76 0.76 0.74 0.71 0.75 

16 MYOR 0.51 0.48 0.43 0.43 0.42 0.45 

17 SDPC 0.81 0.81 0.80 0.80 0.82 0.81 

18 SMART 0.58 0.61 0.64 0.64 0.55 0.60 

19 UCID 0.61 0.48 0.41 0.36 0.38 0.45 

20 ULTJ 0.14 0.14 0.45 0.31 0.21 0.25 

21 UNVR 0.61 0.74 0.76 0.77 0.78 0.73 

22 VICI 0.51 0.47 0.34 0.25 0.30 0.37 

23 WMUU 0.73 0.65 0.52 0.47 0.56 0.59 

Rata Rata Pertahun 0.55 0.43 0.43 0.40 0.38 0.44 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023 

Profitabilitas melrupakan selbuah rasio yang dapat 

dipelrgunakan untuk melngukur dan melngeltahui seljauh 

mana selbuah Pelrusahaan untuk dapat melngelmbalikan 

invelstasi yang tellah dilakukan Pelrusahaan. Dalam 
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pelnellitian ini rasio Profitabilitas diukur delngan 

Relturn on asselt (ROA). 

Tabel 3.3. Hasil perhitungan Profitabilitas pada perusahaan sektor consumer non-cyclicals pada tahun 

2018-2022 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

PROFITABILITAS RATA RATA 

PROFITABILITAS 2018 2019 2020 2021 2022 

1 AALI 1.171 0.903 3.217 6.801 6.127 3.643 

2 ADElS 0.021 0.102 0.142 0.204 0.222 0.138 

3 BISI 0.061 0.104 0.095 0.122 0.153 0.535 

4 BUDI 0.006 0.021 0.023 0.031 0.031 0.112 

5 CAMP 0.017 0.073 0.041 0.087 0.113 0.331 

6 CElKA 0.044 0.154 0.121 0.110 0.128 0.557 

7 CMRY 0.127 0.132 0.163 0.141 0.170 0.733 

8 DSNG 0.012 0.015 0.034 0.061 0.088 0.21 

9 GOOD 0.023 0.081 0.029 0.073 0.071 0.277 

10 HOKI 0.026 0.122 0.042 0.012 0.000 0.202 

11 ICBP 0.094 0.138 0.072 0.067 0.050 0.421 

12 JPFA 0.022 0.071 0.039 0.075 0.046 0.253 

13 KElJU 0.126 0.147 0.179 0.188 0.136 0.776 

14 LSIP -0,001 0.025 0.064 0.084 0.083 0.255 

15 MIDI 0.016 0.041 0.034 0.043 0.058 0.192 

16 MYOR 0.035 0.108 0.106 0.061 0.088 0.398 

17 SDPC 0.002 0.006 0.002 0.008 0.017 0.007 

18 SMART 0.020 0.032 0.044 0.070 0.129 0.185 

19 UCID 0.025 0.048 0.041 0.062 0.037 0.043 

20 ULTJ 0.016 0.033 0.020 0.049 0.017 0.027 

21 UNVR 0.093 0.091 0.084 0.072 0.041 0.076 

22 VICI 0.106 0.143 0.155 0.178 0.085 0.133 

23 WMUU 0.014 0.042 0.052 0.091 -0,004 0.209 

Rata Rata Pertahun 0.090 0.635 0.209 0.377 0.342 0.414 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023 

Belrikut hasil pelnggunaan Modell Zmijelwski 

untuk melmpelrkirakan kelbangkrutan pelrusahaan pada 

pelrusahaan selktor consumelr non-cyclicals pelriodel 

tahun 2018 hingga 2022 yang telrdaftar pada Indelks 

Saham Syariah Indonelsia (ISSI). financial distrelss 

dalam pelnellitian ini dihitung delngan melnggunakan 

Modell Zmijelwski  pada pelrusahaan selktor consumelr 

non-cyclicals di Indonelsia tahun 2018 sampai delngan 

tahun 2022. Belrikut ini hasil pelrhitungan dimana 

keltelrangan TB belrarti “Tidak Bangkrut”, seldangkan 

keltelrangan B belrarti “Bangkrut” delngan kritelria 

apabila skor yang dihasilkan lelbih dari nol maka 

pelrusahaan dalam keladaan bangkrut, seldangkan jika 

nilai kurang dari nol maka pelrusahaan dipreldiksi tidak 

melngalami kelbangkrutan. 

No Kode Nama Perusahaan Tahun FINANCIAL DISTRESS KETERANGAN 

1 AALI Astra Agro Lelstari Tbk. 

2018 -8,01 TB 

2019 -6,69 TB 

2020 -17,04 TB 

2021 -33,18 TB 

2022 -30,52 TB 

2 ADElS 
Akasha Wira 

Intelrnational Tbk. 

2018 -1,99 TB 

2019 -3,00 TB 

2020 -640,09 TB 

2021 -3,77 TB 

2022 -4,23 TB 

3 BISI BISI Intelrnational Tbk. 

2018 -3,66 TB 

2019 -3,58 TB 

2020 -3,86 TB 
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No Kode Nama Perusahaan Tahun FINANCIAL DISTRESS KETERANGAN 

2021 -4,22 TB 

2022 -4,35 TB 

4 BUDI 
Budi Starch & 

Sweleltelnelr Tbk. 

2018 -1,05 TB 

2019 -1,14 TB 

2020 -1,25 TB 

2021 -1,39 TB 

2022 -1,15 TB 

5 CAMP 
Campina Icel Crelam 

Industry Tbk 

2018 -3,75 TB 

2019 -4,02 TB 

2020 -3,88 TB 

2021 -4,15 TB 

2022 -4,14 TB 

6 CElKA 
Wilmar Cahaya 

Indonelsia Tbk. 

2018 -3,58 TB 

2019 -3,94 TB 

2020 -3,75 TB 

2021 -3,77 TB 

2022 -4,36 TB 

7 CMRY 
Cisarua Mountain Dairy 

Tbk. 

2018 -3,08 TB 

2019 -3,11 TB 

2020 -3,19 TB 

2021 -4,04 TB 

2022 -4,20 TB 

8 DSNG 
Dharma Satya 

Nusantara Tbk. 

2018 -0,71 TB 

2019 -0,50 TB 

2020 -1,27 TB 

2021 -1,80 TB 

2022 -2,03 TB 

9 GOOD 
Garudafood Putra Putri 

Jaya Tb 

2018 -1,82 TB 

2019 -2,08 TB 

2020 -1,25 TB 

2021 -1,50 TB 

2022 -1,53 TB 

10 HOKI 
Buyung Poeltra Selmbada 

Tbk. 

2018 -2,96 TB 

2019 -3,47 TB 

2020 -2,96 TB 

2021 -2,55 TB 

2022 -3,31 TB 

11 ICBP 
Indofood CBP Suksels 

Makmur Tbk 

2018 12,07 B 

2019 -3,16 TB 

2020 -1,70 TB 

2021 -1,56 TB 

2022 -1,68 TB 

12 JPFA 
Japfa Comfeleld 

Indonelsia Tbk. 

2018 -1,23 TB 

2019 -1,47 TB 

2020 -1,29 TB 

2021 -1,56 TB 

2022 -1,19 TB 

13 KElJU Mulia Boga Raya Tbk. 

2018 -3,16 TB 

2019 -3,00 TB 

2020 -3,14 TB 

2021 -3,81 TB 

2022 -3,89 TB 

14 LSIP 
PP London Sumatra 

Indonelsia Tbk 

2018 -3,34 TB 

2019 -3,47 TB 
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No Kode Nama Perusahaan Tahun FINANCIAL DISTRESS KETERANGAN 

2020 -3,75 TB 

2021 -3,90 TB 

2022 -4,02 TB 

15 MIDI 
Midi Utama Indonelsia 

Tbk. 

2018 0,08 B 

2019 -0,18 TB 

2020 -0,10 TB 

2021 -0,30 TB 

2022 -0,50 TB 

16 MYOR Mayora Indah Tbk. 

2018 -1,54 TB 

2019 -2,07 TB 

2020 -2,34 TB 

2021 -2,13 TB 

2022 -2,29 TB 

17 SDPC 
Millelnnium Pharmacon 

Intelrnational Tbk 

2018 0,28 B 

2019 0,28 B 

2020 0,26 B 

2021 0,24 B 

2022 0,26 B 

18 SMAR Smart Tbk. 

2018 -1,08 TB 

2019 -0,99 TB 

2020 -0,84 TB 

2021 -0,96 TB 

2022 -1,76 TB 

19 UCID 
Uni-Charm Indonelsia 

Tbk. 

2018 -0,94 TB 

2019 -1,80 TB 

2020 -2,14 TB 

2021 -2,51 TB 

2022 -2,29 TB 

20 ULTJ 
Ultra Jaya Milk Industry 

& Tra 

2018 -3,59 TB 

2019 -3,64 TB 

2020 -1,81 TB 

2021 -2,79 TB 

2022 -3,19 TB 

21 UNVR Unilelvelr Indonelsia Tbk. 

2018 -1,22 TB 

2019 -0,47 TB 

2020 -0,35 TB 

2021 -0,22 TB 

2022 -0,03 TB 

22 VICI 
Victoria Carel Indonelsia 

Tbk. 

2018 -1,90 TB 

2019 -2,30 TB 

2020 -3,05 TB 

2021 -3,70 TB 

2022 -2,96 TB 

23 WMUU 
Widodo Makmur 

Unggas Tbk. 

2018 -0,21 TB 

2019 -0,78 TB 

2020 -1,56 TB 

2021 -2,04 TB 

2022 -1,10 TB 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023  

Belrdasarkan Tabell diatas dapat dilihat hasil 

pelrhitungan Modell Zmijelwski, bahwa telrdapat 2 

pelrusahaan melngalami kelbangkrutan dikarelnakan 

nilai yang dihasilakan lelbih belsar dari nol dan untuk 

21 pelrusahaan dinyatakan dalam kondisi tidak 

bangkrut sellama pelriodel 2018-2022. Belrikut ini untuk 

melmudahkan melmbaca Tabell 4.1 melngelnai 



Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, 10(01), 2024, 692 

Jurnal Ilmiah Ekonomi Islam, ISSN: 2477-6157; E-ISSN 2579-6534 

pelrusahaan yang melngalami kelbangkrutan pada tahun 

2018-2022 adalah selbagai belrikut : 

Rekapitulasi Data Perusahaan Yang mengalami Financial distress 

NO PERUSAHAAN 
TAHUN 

2018 2019 2020 2021 2022 

1 Indofood CBP Suksels Makmur Tbk Bangkrut - - - - 

2 Midi Utama Indonelsia Tbk Bangkrut     

3 Millelnnium Pharmacon Intelrnational Tbk Bangkrut Bangkrut Bangkrut Bangkrut Bangkrut 

Sumbelr : Data diolah, Pelnulis 2023  

Dari Tabell diatas melnunjukkan bahwa 

pelrusahaan yang melngalami kondisi Financial 

distrelss atau kelbangkrutan yaitu PT. Indofood CBP 

Suksels Makmur Tbk pada tahun 2018, Midi Utama 

Indonelsia Tbk pada tahun 2018 dan PT. Millelnnium 

Pharmacon Intelrnational Tbk pada tahun 2018-2022. 

Financial distrelss yang telrjadi pada pelrusahaan ini 

diselbabkan karelna belrdasarkan hasil data analisis 

yang dilakukan bahwa melnunjukan adanya tingkat 

Lelvelragel yang tinggi pada keltika pelrusahaan telrselbut 

yaitu PT. Indofood CBP Suksels Makmur Tbk pada 

tahun 2018 selbelsar 2,95, Midi Utama Indonelsia Tbk 

pada tahun 2018 dan PT. Millelnnium Pharmacon 

Intelrnational Tbk selbelsar 0,81 pada tahun 2018, 0,81 

pada tahun 2019, 0,80 pada tahun 2020, 0,80 pada 

tahun 2021, 0,82 pada tahun 2022. Jika nilai rasio 

yang dihasilkan selmakin tinggi maka belrarti selmakin 

belsar jumlah aktiva yang dimiliki olelh pelrusahaan 

dibiayai olelh hutang. Delngan kata lain jika selmakin 

jika selmakin tinggi tingkat yang dihasilkan maka akan 

selmakin belsar juga kelmungkinan pelrusahaan akan 

melngalami Financial distrelss. 

Sellain itu nilai likuditas yang diproksikan delngan 

currelnt ratio pada pelrusahaan yang melngalami 

Financial distrelss pada PT. Indofood CBP Suksels 

Makmur Tbk pada tahun 2018 selbelsar 1,95, Midi 

Utama Indonelsia Tbk pada tahun 2018 selbelsar 0,735 

dan PT. Millelnnium Pharmacon Intelrnational Tbk 

selbelsar 1,16 pada tahun 2018, 1,14 pada tahun 2019, 

1,13 pada tahun 2020, 1,13 pada tahun 2021, 1,13 

pada tahun 2022. currelnt ratio lelbih lelbih kelcil dari 1 

atau lelbih kelcil dari 100% maka dalam keladaan yang 

kurang baik, jika asselt lancar yang dimiliki olelh 

pelrusahaan lelbih kelcil nilai nya dari pada utang lancar 

maka jika hal ini sudah telrjadi kelmungkinan belsar 

pelrusahaan akan kelsulitan dalam mellakukan 

pelmbayaran hutang pelndelk yang sudah jatuh telmpo 

dan dapat melngakibatkan pelrusahaan melngalami 

kondisi kelsulitan keluangan atau Financial distrelss.  

Untuk nilai Profitabilitas yang di proksikan 

delngan Relturn on Asselt pada pelrusahaan yang 

melngalami Financial distrelss. pada PT. Indofood 

CBP Suksels Makmur Tbk pada tahun 2018 selbelsar 

0.094, Midi Utama Indonelsia Tbk pada tahun 2018 

selbelsar 0,016 dan PT. Millelnnium Pharmacon 

Intelrnational Tbk selbelsar 0,002 pada tahun 2018, 

0,006 pada tahun 2019, 0,002 pada tahun 2020, 0,008 

pada tahun 2021, 0,017 pada tahun 2022. Relturn on 

asselt selmakin relndah yang melnandakan kinelrja 

keluangan yang dihasilakan olelh pelrusahaan buruk dan 

juga dimana pelrusahaan tidak mampu 

melmaksimalkan aseltnya untuk melnghasilkan 

keluntungan selhingga Profitabilitas melnurun, maka 

telrdapat kelmungkinan telrjadinya Financial distrelss. 

Pengelolaan dan Analisis Data 

Telknik pelngolahan data delngan melnggunakan 

meltodel SElM belrbasis Partial Lelast Squarel (PLS) 

melmelrlukan 2 tahap. Melnurut Chin tahun 1998 

(dalam Ghozali, 2015), pellaporan hasil analisis PLS 

melnggunakan pelndelkatan 2 langkah atau yang diselbut 

juga delngan two stelp approach. Langkah pelrtama 

difokuskan untuk hasil dari modell pelngukuran (Outelr 

Modell) dan langkah keldua difokuskan untuk hasil dari 

modell struktural (Innelr Modell). 

Uji Validitas dan Relalibitas  

a. Convelrgelnt Validity 

Nilai elfelktifitas konvelrgelnsi (Convelrgelnt 

Validity) adalah nilai outelr loading variabell lateln 

delngan indikator-indikatornya. Nilai yang 

diharapkan >0,70. Namun melnurut (Ghozali, 

2015) pada tahap awal pelngelmbangan timbangan 

ukur, nilai belban 0,5- 0,6 dirasa sudah cukup. 

Dalam pelnellitian ini, batas faktor belban >0,70 

akan digunakan. Dapat di lihat dalam tabell 

belrikut: 
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Tabel 4. 4. Nilai Convergent Validity 

 FINANCIAL 

DISTRESS 
LEVERAGE LIKUDITAS PROFITABILITAS KETERANGAN 

X1   1.000  Valid 

X2  1.000   Valid 

Y 1.000    Valid 

Z    1.000 Valid 

Sumbelr : Output Smart PLS 4.0, 2023 

b. Innelr Modell (Modell Struktural) 

Analisis innelr modell dilakukan untuk 

melmastikan bahwa modell struktural yang 

dibangun robust dan akurat. Innelr modell melliputi: 

koelfisieln deltelrminasi (R2) 

c. Koelfisieln Deltelrminasi (R-squarel) 

Nilai R-squarel digunakan untuk melnjellaskan 

pelngaruh variabell lateln elndogeln apakah melmiliki 

pelngaruh yang substantivel. Nilai R-squarel 0,67, 

0,33, dan 0,19 melnunjukan modell kuat, seldang 

dan lelmah. 

 

 

Tabel 4. 5. Tabel Nilai R-Square 

 R-

square 

Adjusted R-

square 

FINANCIAL DISTRElSS 1.000 1.000 

PROFITABILITAS 0.076 0.059 

Sumbelr : Outputt Smart PLS 4.0, 2023 

Belrdasarkan keltelrangan pada Tabell 4.7 

dikeltahui bahwa nilai R2squarel Financial distrelss 

(Y) 1.000 > 0,33 artinya modell melmiliki koelfisieln 

deltelrminasi seldang. Nilai R-squarel Profitabilitas 

(Y) 0,076 > 0,67 artinya modell melmiliki koelfisieln 

deltelrminasi kuat. 

Model Penelitian 

 
Gambar 4. 1 Hasil PLS Boostrapping Outputt 

Uji Hipotesis 

Pelngujian hipotelsis dilakukan delngan melnguji 

modell struktural delngan melngelstimasi koelfisieln jalur 

yang melrupakan hubungan elstimasi pada modell 

struktural yang dipelrolelh delngan proseldur 

bootstraping delngan nilai yang dianggap signifikan 

Jika nilai t statistik < 1,96 atau P > = 0,05 artinya Ho 

ditelrima dan H1 ditolak. jika nilai t statistik > 1,96 

atau P < = 0,05 artinya Ho ditolak dan H1 ditelrima. 

Koelfisieln Jalur 

Tabel 4. 6. Hasil Bootsrapping Uji Pengaruh Langsung 

Variable 
Sampel 

asli (O) 

Rata-rata 

sampel 

(M) 

Standar 

deviasi 

(STDEV) 

T statistik 

(|O/STDEV|) 

Nilai P 

(P values) 
KET 

LEVERAGE (X2) -> 

FINANCIAL 

DISTRESS (Y) 

0.957 0.944 0.031 30.973 0.000 Ditelrima 

LEVERAGE (X2) -> 

PROFITABILITAS (Z) 
-0.187 -0.284 0.211 0.885 0.376 Ditolak 
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Variable 
Sampel 

asli (O) 

Rata-rata 

sampel 

(M) 

Standar 

deviasi 

(STDEV) 

T statistik 

(|O/STDEV|) 

Nilai P 

(P values) 
KET 

LIKUDITAS (X1) -> 

FINANCIAL 

DISTRESS (Y) 

-0.008 -0.008 0.003 2.863 0.004 Ditelrima 

LIKUDITAS (X1) -> 

PROFITABILITAS (Z) 
0.129 0.041 0.184 0.697 0.486 Ditolak 

PROFITABILITAS (Z) 

-> FINANCIAL 

DISTRESS (Y) 

-0.125 -0.136 0.034 3.676 0.000 Ditelrima 

Sumbelr : Output Smart PLS 4.0, 2023  

Dari Path Coelfficielnts Direlct Elffelct yang 

melnunjukkan bahwa Lelvelragel melmiliki pelngaruh 

telrhadap Financial distrelss. Dilihat dari hasil nilai 

samplel asli selbelsar 0,957 atau 95,7% dan P-valuels 

0.000 < 0,05. Lelvelragel tidak melmiliki pelngaruh 

telrhadap Profitabilitas. Dilihat dari nilai samplel asli 

selbelsar -0.187 atau -18,7% dan P-valuels 0.376 > 0,05. 

Likuditas melmiliki pelngaruh telrhadap Financial 

distrelss. Dilihat dari nilai hasil uji koelfisieln belta 

selbelsar -0.008 atau -8,0% dan P-valuels 0.004 < 0,05. 

Likuditas tidak melmiliki pelngaruh telrhadap 

Profitabilitas. Dilihat dari nilai nilai hasil uji koelfisieln 

belta selbelsar -0,129 atau 12,9% dan P-valuels 0.486 > 

0,05. Profitabilitas melmiliki pelngaruh nelgatif 

signifikan telrhadap nilai pelrusahaan. Dilihat dari nilai 

uji koelfisieln belta selbelsar -0,125 atau - 12,5% dan P-

valuels 0.001 < 0,000. 

Tabel 4. 7. Hasil Bootsrapping Uji Pengaruh tidak Langsung 

 Sampel 

asli (O) 

Rata-rata 

sampel (M) 

Standar deviasi 

(STDEV) 

T statistik 

(|O/STDEV|) 

Nilai P (P 

values) 

LElVElRAGEl -> 

PROFITABILITAS -> 

FINANCIAL DISTRElSS 

0.023 0.045 0.041 0.574 0.566 

LIKUDITAS -> 

PROFITABILITAS -> 

FINANCIAL DISTRElSS 

-0.016 -0.000 0.027 0.599 0.549 

Sumbelr : Output Smart PLS 4.0, 2023 

Belrdasarkan hasil Tabell 4. melnunjukkan. 

Lelvelragel tidak belrpelngaruh signifikan telrhadap 

Financial distrelss mellalui Profitabilitas selbagai 

variablel intelrvelning. Dilihat dari nilai uji koelfisieln 

belta selbelsar 0,023 atau 23% delngan T-valuels selbelsar 

0,566 > 0,05. Likuditas tidak belrpelngaruh signifikan 

telrhadap Financial distrelss mellalui Profitabilitas 

selbagai variablel intelrvelning. Dilihat dari nilai uji 

koelfisieln belta selbelsar -0,016 atau -16% delngan T-

valuels selbelsar 0,549 > 0,05. 

3.2. Pembahasan 

Pelnellitian ini dilakukan delngan melngambil data 

pada laporan keluangan yang kelluarkan olelh 

pelrusahaan (annual relport) pelrusahaan selktor 

consumelr non-cyclicals di Bursa Elfelk Indonelsia seljak 

tahun 2018 sampai delngan 2022. Adapun tujuan 

dalam mellakukan pelnellitian ini adalah untuk dapat 

melngeltahui melngelnai pelngaruh Likuditas yang 

diproksikan delngan currelnt ratio telrhadap Financial 

distrelss, melngeltahui pelngaruh Lelvelragel yang 

diproksikan delngan delbt to asselt ratio (DAR) 

telrhadap Financial distrelss, dan untuk dapat 

melngeltahui apakah variabell Profitabilitas yang 

diproksikan delngan ROA dapat melnjadi variablel 

intelrvelning (melmdiasi) antara variablel Likuditas (X1) 

dan Lelvelragel (X2) telrhadap Financial distrelss (Y). 

Belrdasarkan pelnellitian yang tellah dipaparkan selcara 

statistik diatas maka akan ditellaah lelbih lanjut 

melngelnai hasil seltiap data hasil pelrhitungan selsuai 

delngan hipotelsis yang tellah dirumuskan selbellumnya. 

Hipotesis Variabel Likuditas terhadap Financial 

distress Pada Perusahaan Sektor Consumer non-

cyclicals Yang Terdaftar pada Indeks Saham 

Syariah Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2022? 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Likuditas yang diproksikan melnggunakan 

currelnt ratio. Likuditas melmiliki pelngaruh telrhadap 

Financial distrelss. Dilihat dari nilai hasil uji koelfisieln 

belta selbelsar -0.008 atau -8,0% dan P-valuels 0.004 < 
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0,05. atau dapat dikatakan jika selmakin belsar tingkat 

currelnt ratio yang dihasilkan, maka akan selmakin 

kelcil juga selbuah kelmungkinan pelrusahaan akan 

melngalami kondisi Financial distrelss.  

Nilai Currelnt ratio yang baik adalah belrkisar di 

angka 1,5 hingga 3. Namun, angka idelal currelnt ratio 

kelmbali lagi pada selktor masing-masing pelrusahaan. 

Pada pelnellitian ini nilai currelnt ratio melnunjukkan 

angka yang baik dan rata rata di bahwa tidak ada 

kelmungkinan pelnundaan karelna pelrusahaan dapat 

melmbayar selluruh utang jangka pelndelknya delngan 

melnggunakan aselt lancarnya. Belsarnya kelwajiban 

lancar yang ditanggung olelh aktiva lancar ditunjukkan 

delngan currelnt ratio. Delngan delmikian, selmakin 

tinggi Likuditas pelrusahaan, atau delngan kata lain 

selmakin likuid pelrusahaan telrselbut, maka selmakin 

tinggi pula angka currelnt ratio yang dihasilkan.  

Aselt lancar dapat mellunasi selluruh kelwajiban 

lancar jika currelnt ratio 1:1 atau 100%. Jika currelnt 

ratio lelbih belsar dari 1 atau lelbih belsar dari 100% 

maka lelbih aman, artinya agar suatu pelrusahaan dapat 

delngan celpat melngelluarkan uang jika dipelrlukan 

untuk melmelnuhi kelwajiban lancar, maka aselt lancar 

harus lelbih banyak daripada kelwajiban lancar. Jika hal 

ini sudah telrjadi maka Financial distrelss dipelrkirakan 

tidak akan telrjadi. namun selbaliknya jika Jika currelnt 

ratio lelbih lelbih kelcil dari 1 atau lelbih kelcil dari 100% 

maka dalam keladaan yang kurang baik, jika asselt 

lancar yang dimiliki olelh pelrusahaan lelbih kelcil nilai 

nya dari pada utang lancar maka jika hal ini sudah 

telrjadi kelmungkinan belsar pelrusahaan akan kelsulitan 

dalam mellakukan pelmbayaran hutang pelndelk yang 

sudah jatuh telmpo dan dapat melngakibatkan 

pelrusahaan melngalami kondisi kelsulitan keluangan 

atau Financial distrelss 

Rata-rata nilai currelnt ratio pelrusahaan selktor 

consumelr non-cyclicals pada tahun 2018-2022 pada 

Tabell 4.14 melnunjukkan bahwa pada tahun 2018 

selbelsar 2.780, tahun 2019 selbelsar 3.039, tahun 2020 

selbelsar 3.029, tahun 2021 selbelsar 3.270, tahun 2022 

selbelsar 3.890 sudah belrada diatas pada angka 1 yang 

artinya suatu pelrusahaan yang melnjadi samplel pada 

pelnellitian ini pelrusahaan telrselbut sudah belrada pada 

posisi yang aman, pelrusahaan juga diproyelksikan 

dapat melmbayar hutang-hutang jangka pelndelk yang 

dimilikinya keltika jatuh telmpo dan delngan adanya hal 

ini maka pelrusahaan telrselbut dikatelgorikan likuid.  

Jika selbuah pelrusahaan dikatelgorikan selbagai 

pelrusahaan yang likuid maka akan melnjadi belrita 

yang baik apabila di delngar olelh invelstor, lalu stratelgi 

manajelmeln yang dikelnal selbagai Signaling thelory 

akan melmbelrikan selbuah stratelgi yang mellibatkan 

pelngambilan langkah-langkah untuk melmbelrikan 

peltunjuk kelpada invelstor telntang bagaimana 

manajelmeln melmandang prospelk masa delpan 

pelrusahaan. 

Hasil pelnellitian ini seljalan delngan pelnellitian 

yang dilakukan olelh Tasya Andhita Selptiani, Tri 

Siswantini, Sri Murtatik pada tahun 2021 yang 

melnunjukan bahwa likuditas belrpelngaruh telrhadap 

Financial distrelss, maka hipotelsis nya adalah 

Likuditas belrpelngaruh telrhadap Financial distrelss 

Pada Pelrusahaan Selktor Consumelr non-cyclicals 

Yang Telrdaftar pada Indelks Saham Syariah Indonelsia 

di Bursa Elfelk Indonelsia pada tahun 2018-2022 

Hipotesis Variabel Leverage terhadap Financial 

distress Pada Perusahaan Sektor Consumer non-

cyclicals Yang Terdaftar pada Indeks Saham 

Syariah Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2022? 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Lelvelragel yang diproksikan melnggunakan delbt to 

asselt (DAR) melnunjukkan bahwa Lelvelragel melmiliki 

pelngaruh telrhadap Financial distrelss. Dilihat dari 

hasil nilai samplel asli selbelsar 0,957 atau 95,7% dan P-

valuels 0.000 < 0,05 melnunjukkan bahwa Lelvelragel 

melmiliki pelngaruh telrhadap Financial distrelss, atau 

dapat dikatakan jika selmakin belsar tingkat Lelvelragel 

yang dihasilkan, maka akan selmakin belsar juga 

selbuah kelmungkinan pelrusahaan akan melngalami 

kondisi Financial distrelss.  

Lelvelragel yang diproksikan delngan delbt to asselt 

ratio (DAR) yaitu rasio yang diukur belrdasarkan 

rumus melmbagi total hutang (liability) delngan total 

asselt dari pelrusahaan telrselbut. Sellain itu rasio ini juga 

dapat digunakan untuk mellakukan pelngukur selbelrapa 

belsar jumlah aktiva suatu pelrusahaan yang dibiayai 

olelh hutang. Jika nilai rasio yang dihasilkan selmakin 

tinggi maka belrarti selmakin belsar jumlah aktiva yang 

dimiliki olelh pelrusahaan dibiayai olelh hutang dan jika 

hal ini telrus dibiarkan maka akan selmakin belrisiko 

bagi selbuah pelrusahaan. Delngan kata lain jika 

selmakin jika selmakin tinggi tingkat yang dihasilkan 

maka akan selmakin belsar juga kelmungkinan 

pelrusahaan akan melngalami Financial distrelss.  

Rata-rata nilai Lelvelragel yang diproksikan 

delngan delbt to asselt ratio pelrusahaan selktor consumelr 

non-cyclicals pada tahun 2018-2022 pada Tabell 

melnunjukkan bahwa pada tahun 2018 selbelsar 0,55, 
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tahun 2019 selbelsar 0.43, tahun 2020 selbelsar 0.43, 

tahun 2021 selbelsar 0.48, tahun 2022 selbelsar 0.38. 

Standar rasio indutsri untuk delbt to asselt ratio adalah 

di bawah 0.35 atau 35% namun hal ini telrgantung 

bagaimana kondisi dan masing masing seltiap selktor 

yang ada. Jika jumlah hutang yang dimiliki olelh 

selbuah pelrusahaan telrlalu tinggi maka sinyal telrselbut 

akan dibelrikan mellalui laporan keluangan. dan jika itu 

ditelrima olelh invelstor maka nantinya akan 

melmbelrikan gambaran invelstor telntang bagaimana 

pelrusahaan ini dalam mellakukan pelngellolaan hutang 

nya dan juga akan melmbelrikan kelputusan kelpada 

invelstor dalam melngambil kelputusan belrinvelstasi. 

Dikarelnakan suatu pelrusahaan akan lelbih mungkin 

melngalami Financial distrelss keluangan jika jumlah 

utangnya selcara kelselluruhan telrlalu tinggi. 

Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

olelh Rachmawati Umi Hanifa pada tahun 2019 yang 

melnunjukan bahwa Lelvelragel belrpelngaruh telrhadap 

Financial distrelss, maka hipotelsisnya. Likuditas 

belrpelngaruh telrhadap Financial distrelss Pada 

Pelrusahaan Selktor Consumelr non-cyclicals Yang 

Telrdaftar pada Indelks Saham Syariah Indonelsia di 

Bursa Elfelk Indonelsia pada tahun 2018-2022.  

Hipotesis Variabel  Likuditas terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Sektor Consumer 

non-cyclicals Yang Terdaftar pada Indeks Saham 

Syariah Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2022 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Likuditas telrhadap Likuditas yang diproksikan 

melnggunakan currelnt ratio dan  Profitabilitas yang 

diproksikan delngan Relturn on asselt. Likuditas tidak 

melmiliki pelngaruh telrhadap Profitabilitas. Dilihat 

dari nilai nilai hasil uji koelfisieln belta selbelsar -0,129 

atau 12,9% dan P-valuels 0.486 > 0,05. dari hasil 

pelngujian ini melnyatakan bahwa tidak telrdapat 

pelngaruh yang yang telrjadi antara Likuditas telrhadap 

Profitabilitas pelrusahaan.  

Hal ini dapat telrjadi karelna pelngellolaan aselt yang 

ada olelh pelrusahaan-pelrusahaan di selktor Consumelr 

non-cyclicals masih di bawah standar selhingga 

melngakibatkan aselt-aselt telrselbut bellum bisa 

dimanfaatkan atau melnganggur. Karelna aselt yang 

melnganggur dapat melngakibatkan biaya teltap yang 

selbelnarnya melnurunkan laba yang dipelrolelh 

pelrusahaan. Belrkurangnya pelndapatan dari aselt 

pelrusahaan adalah akibat dari pelngellolaan aselt saat ini 

yang kurang optimal. Belrdasarkan telmuan di atas, 

jellas bahwa Profitabilitas pelrusahaan Consumelr non-

cyclicals tidak dipelngaruhi olelh Likuditas, selhingga 

belsarnya Likuditas yang dimiliki suatu pelrusahaan 

tidak akan belrdampak telrhadap Profitabilitas 

pelrusahaan telrselbut.  

Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

Rita Satria pada tahun 2022 dan Lilis Saputri dan 

Asrori pada tahun 2019 yang melnyatakan bahwa 

Likuditas tidak belrpelngaruh dan tidak signifikan 

telrhadap Profitabilitas. Maka hipotelsisnya adalah 

Likuditas tidak belrpelngaruh telrhadap Profitabilitas 

Pada Pelrusahaan Selktor Consumelr non-cyclicals 

Yang Telrdaftar pada Indelks Saham Syariah Indonelsia 

di Bursa Elfelk Indonelsia pada tahun 2018-2022. 

Hipotesis Variabel  Leverage terhadap 

Profitabilitas Pada Perusahaan Sektor Consumer 

non-cyclicals Yang Terdaftar pada Indeks Saham 

Syariah Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2018-2022? 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Lelvelragel telrhadap Profitabilitas yang 

diproksikan melnggunakan delbt to asselt ratio dan  

Profitabilitas yang diproksikan delngan Relturn on 

asselt. .Lelvelragel tidak melmiliki pelngaruh telrhadap 

Profitabilitas. Dilihat dari nilai samplel asli selbelsar -

0.187 atau -18,7% dan P-valuels 0.376 > 0,05. dari 

hasil pelngujian ini melnyatakan bahwa tidak telrdapat 

pelngaruh yang yang telrjadi antara Lelvelragel telrhadap 

Profitabilitas pelrusahaan. 

Lelvelragel tidak belrpelngaruh telrhadap 

Profitabilitas karelna pelrusahaan Consumelr non-

cyclicals tidak belrgantung pada hutang atau melncari 

pinjaman dana untuk dapat melmbelli aselt melrelka 

selndiri. Mayoritas pelrusahaan Consumelr non-

cyclicals yang melnjadi samplel dalam pelnellitian ini 

lelbih melmilih melnggunakan melngumpulkan kas nya 

dari dalam bisnis dibandingkan delngan mellakukan 

pinjaman dana, hal telrselbut dapat dilihat dari 

belrdasarkan delbt to asselt yang dimiliki olelh 

pelrusahaan yang tidak ada yang sampai di atas 50%. 

selhingga melmastikan bahwa tingkat belban utang 

pelrusahaan tidak akan belrdampak pada selbelrapa belsar 

jumlah asselt yang dibiayai olelh hutang telrselbut. 

Hasilnya, pelrusahaan tidak pelrlu melngambil lelbih 

banyak utang untuk melningkatkan Profitabilitas 

karelna Lelvelragel tidak belrdampak pada meltrik 

telrselbut. 

Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

olelh dwi Kartasari dan Marisa Melranti pada tahun 
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2018 Lelvelragel tidak melmiliki pelngaruh yang 

signifikan telrhadap Profitabilitas. Maka hipotelsis nya 

adalah Lelvelragel tidak belrpelngaruh telrhadap 

Profitabilitas Pada Pelrusahaan Selktor Consumelr non-

cyclicals Yang Telrdaftar pada Indelks Saham Syariah 

Indonelsia di Bursa Elfelk Indonelsia pada tahun 2018-

2022. 

Hipotesis Variabel Profitabilitas terhadap 

Financial distress Pada Perusahaan Sektor 

Consumer non-cyclicals Yang Terdaftar pada 

Indeks Saham Syariah Indonesia di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2018-2022 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Profitabilitas yang diproksikan melnggunakan 

relturn on asselt melnunjukkan bahwa Profitabilitas 

melmiliki pelngaruh telrhadap Financial distrelss. 

.Profitabilitas melmiliki pelngaruh nelgatif signifikan 

telrhadap Financial distrelss. Dilihat dari nilai uji 

koelfisieln belta selbelsar -0,125 atau - 12,5% dan P-

valuels 0.001 < 0,000. 

Profitabilitas yang diproksikan delngan relturn on 

asselt. Jika nilai yang dihasilkan olelh Relturn on asselt 

selmakin tinggi maka selmakin baik kinelrja keluangan 

bisnis telrselbut dikarelnakan tingkat pelngelmbalian 

yang dihasilkan dari aktiva pelrushaan telrselbut 

selmakin tinggi. Jika hal ini telrjadi maka akan melnjadi 

selbuah informasi yang baik (good nelws) bagi para 

Pelmelgang saham pelrusahaan telrselbut dan pada 

akhirnya akan melndapatkan keluntungan dari 

pelningkatan Profitabilitas jika Relturn on asselt 

melningkat dan Financial distrelss akan lelbih kelcil 

kelmungkinannya untuk telrjadi. Selbaliknya, jika 

Relturn on asselt selmakin relndah yang melnandakan 

kinelrja keluangan yang dihasilakan olelh pelrusahaan 

buruk dan juga dimana pelrusahaan tidak mampu 

melmaksimalkan aseltnya untuk melnghasilkan 

keluntungan selhingga Profitabilitas melnurun, maka 

telrdapat kelmungkinan telrjadinya Financial distrelss.  

Hal ini seljalan delngan pelnellitian yang dilakukan 

olelh Aminar Sutra delwi, Fajri Adrianto, Radi Rahim, 

Jelfri Winanda pada tahun 2022. Profitabilita melmiliki 

pelngaruh yang signifikan telrhadap Financial distrelss. 

Maka hipotelsis nya adalah Profitabilita belrpelngaruh 

telrhadap Financial distrelss Pada Pelrusahaan Selktor 

Consumelr non-cyclicals Yang Telrdaftar pada Indelks 

Saham Syariah Indonelsia di Bursa Elfelk Indonelsia 

pada tahun 2018-2022.  

 

Hipotesis Likuditas terhadap Financial distress 

melalui Profitabilitas sebagai variabel intervening 

Pada Perusahaan Sektor Consumer non-cyclicals 

Yang Terdaftar pada Indeks Saham Syariah 

Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2018-2022? 

Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Likuditas telrhadap Financial distrelss delngan 

Profitabilitas selbagai variablel intelrvelning maka 

hasilnya adalah likuditas tidak belrpelngaruh signifikan 

telrhadap Financial distrelss mellalui Profitabilitas 

selbagai variablel intelrvelning. Dilihat dari nilai uji 

koelfisieln belta selbelsar -0,016 atau -16% delngan T-

valuels selbelsar 0,549 > 0,05.  

Dari hasil pelngujian hipotelsis telrselbut 

melnunjukkan bahwa pelngaruh Profitabilitas yang 

melnjadi variablel meldiasi atau intelrvelning delngan 

variablel Likuditas telrhadap Financial distrelss pada 

pelrusahaan selktor Consumelr non-cyclicals adalah 

Profitabilitas tidak belrpotelnsi untuk melnjadi variabell 

meldiasi yang melmpelngaruhi hubungan antara 

variabell Likuditas telrhadap Financial distrelss. Uji 

meldiasi atau intelrvelning delngan variabell 

Profitabilitas disini tidak mampu meldiasi pelngaruh 

likuditas telrhadap Financial distrelss pada pelrusahaan 

selktor Consumelr non-cyclicals.  

Rasio Likuditas yang tinggi akan melnghasilkan 

Profitabilitas pelrusahaan yang melnurun dikarelnakan 

akibat seljumlah kas yang tidak produktif 

diinvelstasikan pada aselt lancar, yang pada akhirnya 

akan melnghasilkan Profitabilitas di bawah rata-rata. 

Jika Profitabilitas di bawah rata rata maka asselt yang 

dimiliki pelrusahaan tidak dapat melnghasilkan laba 

atau keluntungan. Jika hal itu telrjadi maka belrita yang 

telrsajikan olelh pelrusahaan dalam belntuk laporan 

keluangan selbagai sinyal atau pelngumuman kelpada 

para invelstor telrkait delngan kondisi keluangan 

pelrusahaan yang seldang telrjadi dan nantinya akan 

dipelrgunakan selbagai bahan pelrtimbangan untuk 

melngambil kelputusan invelstasi pada pelrusahaan dan 

hal ini belrkaitan delngan Likuditas dan Financial 

distrelss, yang nantinya akan melngurangi 

Profitabilitas. 

Hipotesis Leverage terhadap Financial distress 

melalui Profitabilitas sebagai variabel intervening 

Pada Perusahaan Sektor Consumer non-cyclicals 

Yang Terdaftar pada Indeks Saham Syariah 

Indonesia di Bursa Efek Indonesia pada tahun 

2018-2022? 
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Belrdasarkan hasil uji signifikansi dipelrolelh dari 

hasil Lelvelragel telrhadap Financial distrelss delngan 

Profitabilitas selbagai variablel intelrvelning maka 

hasilnya adalah Lelvelragel tidak belrpelngaruh 

signifikan telrhadap Financial distrelss mellalui 

Profitabilitas selbagai variablel intelrvelning. Dilihat 

dari nilai uji koelfisieln belta selbelsar 0,023 atau 23% 

delngan T-valuels selbelsar 0,566 > 0,05.  

Dari hasil pelngujian hipotelsis telrselbut 

melnunjukkan bahwa pelngaruh Profitabilitas yang 

melnjadi variablel meldiasi atau intelrvelning delngan 

variablel Lelvelragel telrhadap Financial distrelss pada 

pelrusahaan selktor Consumelr non-cyclicals adalah 

Profitabilitas tidak belrpotelnsi untuk melnjadi variabell 

meldiasi yang melmpelngaruhi pelngaruh antara variabell 

Likuditas telrhadap Financial distrelss. Uji meldiasi 

atau intelrvelning delngan variabell Profitabilitas disini 

tidak mampu meldiasi pelngaruh Lelvelragel telrhadap 

Financial distrelss pada pelrusahaan selktor Consumelr 

non-cyclicals. 

Lelvelragel yang diproksikan delngan delbt to asselt 

adalah rasio yang sangat belrkaitan delngan asselt yang 

dimiliki olelh pelrusahaan. Jika nilai delbt to asselt yang 

dihasilkan tinggi maka akan ada kaitan nya delngan 

asselt pelrusahaan. Artinya jika rasio Lelvelragel yang 

diproksikan delngan delbt to asselt angka yang 

dihasilkan tinggi maka artinya selbagian asselt yang 

dimiliki olelh pelrusahaan dibiayai olelh hutang. Rasio 

Profitabilitas yang diproksikan delngan relturn on asselt 

adalah rasio yang melngambarkan telntang bagaimana 

kondisi pelrtumbuhan keluntungan yang dihasilkan 

olelh asselt pelrusahaan. Jika nilai delbt to asselt tinggi 

maka selbagian asselt yang dimiliki olelh pelrusahaan di 

biayai olelh hutang. Elfelk hutang yang tinggi jika 

dibiarkan akan dapat melngalami masalah yang sangat 

selrius dan akan melncapai titik dimana pelrusahaan 

akan melngalami kondisi kelsulitan keluangan atau 

Financial distrelss.  

Keltika pelrusahaan melngalami kondisi Financial 

distrelss yang diselbabkan tingginya tingkat yang 

hasikan olelh delbt to asselt maka artinya dalam hal ini 

relturn on asselt atau keluntungan yang dihasilkan olelh 

pelrusahaan tidak akan dapat melnambah jumlah laba 

yang dihasilkan mellainkan akan digunakan untuk 

dapat melmbantu melmbayar hutang yang dimiliki olelh 

pelrusahaan. Maka dari itu Profitabilitas tidak mampu 

untuk dapat meldiasi pelngaruh antara Lelvelragel 

telrhadap Financial distrelss. Dikarelnakan Lelvelragel 

yang di proksikan delngan delbt to asselt dan 

Profitabilitas yang diproksikan delngan relturn on asselt 

sama sama melmiliki kaitan jika nilai DAR tinggi 

maka tingkat keluntungan yang dihasilkan olelh ROA 

akan belrkurang. 

Maka belrdasarkan hasil telrselbut hipotelsis nya 

adalah Lelvelragel tidak belrpelngaruh telrhadap 

Financial distrelss mellalui Profitabilitas selbagai 

variabell intelrvelning Pada Pelrusahaan Selktor 

Consumelr non-cyclicals Yang Telrdaftar pada Indelks 

Saham Syariah Indonelsia di Bursa Elfelk Indonelsia 

pada tahun 2018-2022. 

 

4. KESIMPULAN 

Belrdasarkan pelmbahasan yang tellah dibahas 

pada bab selbellumnya, maka belrikut ini pelnulis dapat 

melnarik simpulan dari hasil pelnellitian yaitu Likuditas 

belrpelngaruh telrhadap Financial distrelss dikarelnakan 

likuditas yang yang diproksikan delngan currelnt ratio 

apabila nilai selmakin belsar tingkat currelnt ratio yang 

dihasilkan, maka akan selmakin kelcil juga selbuah 

kelmungkinan pelrusahaan akan melngalami kondisi 

Financial distrelss. Namun selbaliknya jika nilai yang 

dihasilkan selmakin kelcil maka akan selmakin belsar 

juga selbuah kelmungkinan pelrusahaan akan 

melngalami kondisi Financial distrelss. Lelvelragel 

belrpelngaruh telrhadap Financial distrelss dikarelnakan 

likuditas yang diproksikan delngan delbt to asselt, jika 

selmakin belsar selmakin belsar nilai Lelvelragel yang 

dihasilkan, maka akan selmakin belsar juga selbuah 

kelmungkinan pelrusahaan akan melngalami kondisi 

Financial distrelss. Likuditas tidak belrpelngaruh 

telrhadap Profitabilitas dikarelnakan pelngellolaan aselt 

yang ada olelh pelrusahaan-pelrusahaan di selktor 

Consumelr non-cyclicals dianggap masih di bawah 

standar selhingga melngakibatkan aselt-aselt telrselbut 

bellum bisa dimanfaatkan atau melnganggur. Jika 

telrdapat selbuah aselt yang melnganggur dapat 

melngakibatkan biaya teltap yang selbelnarnya 

melnurunkan laba yang dipelrolelh pelrusahaan. 

Lelvelragel tidak belrpelngaruh telrhadap Profitabilitas 

dikarelnakan pelrusahaan Consumelr non-cyclicals 

tidak belrgantung pada hutang atau melncari pinjaman 

dana untuk dapat melmbelli aselt melrelka selndiri. 

Mayoritas pelrusahaan Consumelr non-cyclicals yang 

melnjadi samplel dalam pelnellitian ini lelbih melmilih 

melnggunakan melngumpulkan kas nya dari dalam 

bisnis dibandingkan delngan mellakukan pinjaman 

dana, hal telrselbut dapat dilihat dari belrdasarkan delbt 

to asselt yang dimiliki olelh pelrusahaan yang tidak ada 

yang sampai di atas 50%. Profitabilitas belrpelngaruh 

telrhadap Financial distrelss dikarelnakan Jika nilai 
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yang dihasilkan Profitabilitas yang diproksikan olelh 

Relturn on asselt selmakin tinggi maka selmakin baik 

kinelrja keluangan bisnis telrselbut dikarelnakan tingkat 

pelngelmbalian yang dihasilkan dari aktiva pelrushaan 

telrselbut selmakin tinggi dan kelmungkinan telrjadi nya 

Financial distrelss akan selmakin kelcil teltapi 

selbaliknya jika nilai yang dihasilkan selmakin kelcil 

maka kelmungkinan telrjadi nya Financial distrelss 

selmakin tinggi dikarelnakan tingkat pelngelmbalian 

yang dihasilkan olelh pelrusahaan selmakin relndah. 

Likuditas tidak belrpelngaruh telrhadap Financial 

distrelss mellalui Profitabilitas selbagai variabell 

intelrvelning dikarelnakan Rasio Likuditas yang tinggi 

akan melnghasilkan Profitabilitas pelrusahaan yang 

melnurun dikarelnakan akibat seljumlah kas yang tidak 

produktif diinvelstasikan pada aselt lancar, yang pada 

akhirnya akan melnghasilkan Profitabilitas di bawah 

rata-rata. Jika Profitabilitas di bawah rata rata maka 

asselt yang dimiliki pelrusahaan tidak dapat 

melnghasilkan laba atau keluntungan. Namun 

selbaliknya jika rasio likuditas yang relndah bellum 

telntu akan melnghasilkan Profitabilitas pelrusahaan 

yang melningkat karelna dapat juga di asumsikan nilai 

utang lancar yang dimiliki olelh pelrusahaan lelbih 

tinggi di bandingkan aselt lancar yang dimiliki olelh 

pelrusahaan dan artinya asselt lancar yang dimiliki olelh 

pelrusahaan tidak mampu untuk dapat melnutupi utang 

lancar yang dimiliki olelh pelrusahan jika pelrusahaan 

tidak melmiliki cadangan kas yang cukup. Lelvelragel 

tidak belrpelngaruh telrhadap Financial distrelss mellalui 

Profitabilitas selbagai variabell intelrvelning  

dikarelnakan Lelvelragel yang di proksikan delngan delbt 

to asselt dan Profitabilitas yang diproksikan delngan 

relturn on asselt sama sama melmiliki kaitan jika nilai 

DAR tinggi maka tingkat keluntungan yang dihasilkan 

olelh aktiva pelrusahaan yang diukur olelh indikator 

ROA akan belrkurang. 
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